PROSPEKT EMISYJNY DWOCH PROGRAMOW OBLIGACJI :
PROGRAMU OBLIGACJI ZEROKUPONOWYCH I PROGRAMU OBLIGACJI OPROCENTOWANYCH

Nordeo”

Nordea Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni, ul. Kielecka 2, 81-303 Gdynia
www.nordeabank.pl

Podmiotem Dominujacym wzgledem Emitenta, w rozumieniu art. 4 pkt 16 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, jest Nordea Bank Sweden AB
(publ) z siedziba w Sztokholmie, Hamngatan 10, SE-105 71 Szwecja.

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest do 10.000.000 (dziesigciu milionéw) Obligacji niezabezpieczonych na okaziciela
Nordea Bank Polska S.A. emitowanych w seriach w ramach dwoch Programow Emisji Obligacji, tj. Programu Obligacji Oprocentowanych i Programu Obligacji
Zerokuponowych. W ramach kazdego z Programéw wprowadza si¢ nie wigcej niz 5.000.000 (pig¢ miliondw) Obligacji, przy czym taczna warto$¢ nominalna
emitowanych Obligacji w kazdym z Programéw wynosi nie wigcej niz 500.000.000 (pigéset milionéw) PLN. Wartos¢ nominalna Obligacji moze by¢ wyrazona w
ztotych, USD lub EUR. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wynosi¢ odpowiednio 100 PLN, 25 USD lub 25 EUR. Termin zapadalno$ci poszczegolnych serii
Obligacji moze wynosi¢ w zaleznosci od serii 6 miesigcy lub 1,2,3,4,5 lat. Okresy odsetkowe bgda wynosi¢ 3 miesigce, 6 miesigcy lub 12 miesigcy. Oferta odbedzie
si¢ w ramach powtarzajacych si¢ emisji Serii Obligacji w ramach dwoch Programéw Emisji Obligacji w okresie nie dtuzszym, niz w terminie 5 lat od dnia wydania
przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd decyzji o dopuszczenia Obligacji do publicznego obrotu.

Bank moze postanowi¢ o emisji Obligacji zerokuponowych oznaczonych litera ,,Z”, w ramach Programu Obligacji Zerokuponowych, emitowanych z dyskontem w
stosunku do ich warto$ci nominalnej. Ich posiadacze w Dniu Ustalenia Prawa, bgda uprawnieni wylacznie do wyptaty wartosci nominalnej posiadanych Obligacji. W
przypadku, gdy Bank postanowi o emisji Obligacji oprocentowanych, oznaczonych litera ,,0”, zarowno o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym (w tym
indeksowanym), posiadaczom w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, przystugiwaé bedzie prawo do otrzymania $wiadczen pienigznych z tytutu odsetek od Obligacji,
za$ posiadaczom w Dniu Ustalenia Prawa przystugiwa¢ bedzie prawo do $wiadczen pienigznych z tytutu wykupu Obligacji. Dzien Ustalenia Prawa, Dzien Ustalenia
Prawa do Odsetek oraz Dzien Wykupu i Dzien Platnosci Odsetek zostana ustalone w Prospektach Serii. Naliczanie Odsetek od Obligacji oferowanych w ramach
danej serii nastapi poczawszy od pierwszego dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Obligacje tej serii. Dzien Platnosci Odsetek moze przypadac co 3, 6 albo 12
miesigcy, jednakze w ramach jednej Serii, badz transzy Obligacji czgstotliwo$¢ wyptaty odsetek bedzie stata.

Prawa i obowiazki wynikajace z Obligacji emitowanych w ramach dwoch Programéw Obligacji, w tym rodzaj, wysokos$¢ i sposob ustalenia oprocentowania, jak
réwniez warunki, tryb, terminy i ceny przedterminowego nabycia Obligacji poszczegdlnych Serii zostang okreslone w Prospektach Serii.

Kolejne serie emisji Obligacji w ramach dwoch Programéw Emisji Obligacji beda emitowane na podstawie Uchwaly o Emisji Programéw oraz Uchwaty o Emisji
Obligacji danej serii, podjgtej najpdzniej na jeden dzien przed rozpoczgciem subskrypcji danej Serii Obligacji. Cena Emisyjna Obligacji danej serii bedzie podawana
do publicznej wiadomosci w Prospekcie Serii lub w trybie odrgbnego Raportu Biezacego.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji danej Serii Obligacji w ramach dwoch Programow Obligacji beda ustalane dla kazdej Serii oddzielnie na podstawie Uchwaty o
Emisji danej Serii Obligacji. Emitent planuje rozpoczgcie subskrypcji pierwszej serii Obligacji przed koncem 2003 roku. Osobami uprawnionymi do dokonywania
zapisoOw na Obligacje sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci.
Zapisy na Obligacje bgda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta Biura Maklerskiego — Oddzial Nordea Bank Polska S.A. oraz w placowkach Nordea Bank
Polska S.A.. Lista POK dla kazdej Serii zamieszczona zostanie kazdorazowo w Prospekcie Serii.

Akcje Emitenta sa notowane na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. oraz oznaczone sag kodem PLBKMNLO00018.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku nieurzgdowym Centralnej Tabeli Ofert.

Glownymi grupami czynnikow ryzyka sa: czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w
ktorym Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ oraz czynniki ryzyka zwiazane z oferowanymi przez Emitenta Obligacjami. Szczegdétowy opis czynnikow ryzyka
znajduje si¢ w Rozdziale 1 pkt 1.5 niniejszego Prospektu.

Wprowadzenie Obligacji do publicznego obrotu odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Prospekcie, bedacym jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
Komisja Papierow Wartosciowych i Gield ocenila, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami
prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z nabywaniem papierow wartosciowych
oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze wybor procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas odpowiedzialnosé za jej
przeprowadzenie na domu maklerskim, pelniqcym funkcje oferujqcego. Decyzjq Nr DSPE/412/15/03/31/2003 z dnia 19 listopada 2003 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem.
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Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawarl i nie zamierza zawrze¢ w pozniejszym terminie umoéw o subemisj¢ inwestycyjna lub uslugowa dotyczacych
Obligacji.

Prospekt zostal sporzadzony w Gdyni w dniu 28 pazdziernika 2003 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tre$¢ na dzien 14 listopada 2003 roku, o ile z tresci
Prospektu nie wynika inaczej. Termin waznosci Prospektu Emisyjnego uptywa z dniem jego publikacji, z wyjatkiem czgsci dotyczacych dwoch Programow
Obligacji, zawartych w Rozdziale 3, ktoérych wazno$¢ uptywa z dniem dokonania przydziatu wszystkich Obligacji, ogloszenia o niedojsciu subskrypcji do skutku,
odstapienia albo odwotania przeprowadzenia subskrypcji w odniesieniu do subskrypcji ostatniej Serii Obligacji, oferowanych w ramach obydwu Programéw
Obligacji, jednak nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia wydania przez Komisjg Papierow Wartosciowych i Gietd decyzji w sprawie dopuszczenia Obligacji do
publicznego obrotu. W przypadku zakonczenia jednego z dwoch Programow Obligacji Rozdziatl 3 traci swoja wazno$¢ tylko w czgsci, ktora dotyczy zakonczonego
Programu Obligacji.

Do Prospektu nie zostaty wlaczone raporty okresowe. Wymog zataczenia raportow zostal zastapiony przez wskazanie dnia bilansowego sprawozdania finansowego
zawartego w jednostkowym raporcie rocznym za rok 2002, ktory zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci 27.05.2003r i skonsolidowanym raporcie rocznym za
rok 2002 ktory zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci 04.06.2003r. Jednostkowy raport potroczny po przegladzie przez Bieglego Rewidenta za I potrocze
roku 2003 zostat opublikowany 30.09.2003r. Skonsolidowany raport potroczny po przegladzie przez Bieglego Rewidenta za I podtrocze roku 2003  zostat
opublikowany 30.10.2003r.

Prospekt wraz z zatacznikami oraz ewentualnymi danymi aktualizujacymi bgdzie udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie drukowanej w terminie co
najmniej 7 dni roboczych przed rozpoczgciem subskrypcji Obligacji, a takze w trakcie trwania obydwu Programéw Obligacji w nastgpujacych punktach: siedziba
Emitenta — Gdynia, ul. Kielecka 2, Dziat Informacji i Promocji Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. — Warszawa, ul. Ksiazgca 4, siedziba CeTO-
Warszawa, ul. Leszno 14, Centrum Informacyjne Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd — Warszawa, ul. Mazowiecka 13, siedziba Oferujacego — Warszawa, Al
Jana Pawta II 25 oraz w punktach obstugi klientow Biura Maklerskiego i / lub w jednostkach organizacyjnych Banku. Prospekt udostgpniony bedzie rowniez w sieci
Internet pod adresem: www.nordeabank.pl. Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ,,Gazeta Gieldy Parkiet” co najmniej 7 dni roboczych przed
rozpoczgeiem subskrypcji Obligacji.

Zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi od dnia udost¢pnienia Prospektu do publicznej wiadomos$ci, Emitent jest
obowiazany do rownoczesnego przekazywania KPWiG oraz CeTO kazdej informacji powodujacej zmiang tresci Prospektu — w okresie jego wazno$ci. Po uptywie 20
minut informacje te nalezy przekaza¢ rowniez do Polskiej Agencji Prasowej. Powyzsze informacje powinny by¢ przekazane w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci.

W przypadku, gdy takie informacje moga w znaczacy sposob wptyna¢ na ceng lub warto$¢ papierow wartosciowych, Emitent opublikuje je w ,,Gazecie Gieldy
Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia tych informacji.
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